
Resultado 1T23
Data: 12 de Maio de 2023 – Horário: 10h30min



Essa videoconferência será em português, com tradução simultânea para o inglês.

Alteração de Idioma: para acessar a tradução simultânea, clique no botão Interpretation, na parte inferior direita da
tela, e escolha o idioma “Inglês”.

Para fazer perguntas: clique no ícone Q&A e escreva sua pergunta para entrar na fila. Ao ser anunciado, uma
solicitação para ativar seu microfone aparecerá na tela e, então, você deve ativar o seu microfone para fazer
perguntas. Orientamos que as perguntas sejam feitas todas de uma única vez.

Tradução Simultânea

Faça sua pergunta

INSTRUÇÕES
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DISCLAIMER

Essa apresentação contém declarações que podem representar
expectativas sobre eventos ou resultados futuros. Essas
declarações estão baseadas em certas suposições e análises feitas
pela Companhia de acordo com sua experiência, com o ambiente
econômico e nas condições de mercado e nos desenvolvimentos
futuros esperados, muitos dos quais estão além do controle da
Companhia. Fatores importantes que podem levar a diferenças
significativas entre os resultados reais e as declarações de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros, incluindo a
estratégia de negócios da Companhia, condições econômicas
brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira,
desenvolvimento da indústria de calçados, condições do mercado
financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas operações
futuras, planos, objetivos, expectativas e intenções, e outros
fatores. Como resultado desses fatores, os resultados reais da
Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados
ou implícitos nas Declarações de Expectativas sobre Eventos ou
Resultados Futuros.
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DESTAQUES 1T23 YOY

18,9 21,0

9,7 8,2

28,6 29,2

1T22 1T23

  Mercado Externo
  Mercado Interno

VOLUME

29,2
MILHÕES

+2,1% vs. 1T22

52,7 

74,5 

10,2%

14,3%

1T22 1T23

  EBIT recorrente
  Margem EBIT recorrente

429,9
495,1

200,9
162,5

630,8 657,6

1T22 1T23

  Mercado Externo
  Mercado Interno

RECEITA BRUTA

R$ 657,6 
MILHÕES

+4,2% vs. 1T22

EBIT RECORRENTE

R$ 74,5 
MILHÕES

+41,6% vs. 1T22

LUCRO LÍQUIDO 
RECORRENTE

R$ 156,0 
MILHÕES

+18,1% vs. 1T22

196,2 
218,1 

37,9%

41,9%

1T22 1T23

  Lucro Bruto
  Margem Bruta

LUCRO BRUTO

R$ 218,1 
MILHÕES

+11,2% vs. 1T22

132,0 
156,0 

25,5%

30,0%

1T22 1T23

  Lucro líquido recorrente
  Margem líquida recorrente

+10,7%

-15,0%

+15,2%

-19,1%

Δ +4,5 p.p.Δ +4,1 p.p.Δ +4,0 p.p.
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630,8 
658,8 657,6 46,2 19,0 (30,0)

(7,2) (1,2)

Receita Bruta - 1T22 Δ Volume - MI Δ Preço e Mix - MI Δ Volume - ME Δ Preço e Mix - ME Receita Bruta sem
efeito câmbio

Δ Câmbio - ME Receita Bruta - 1T23

Δ 4,4%

Δ 4,2%

RECEITA BRUTA

DÓLAR MÉDIO: 1T22 = R$ 5,2330 / 1T23 = R$ 5,1946 – ∆ (0,7%)

R$ milhões
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CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS 

22,9% 23,0% 25,6% 29,0% 25,8%

24,4% 22,9% 19,2%
21,5%

21,3%

12,0% 12,9%
10,1%

11,6%
11,0%

59,3% 58,8%
54,9%

62,1%
58,1%

40,7% 41,2%
45,1%

37,9%
41,9%

1T19 1T20 1T21 1T22 1T23

MARGEM BRUTA E CPV
(% DA RECEITA LÍQUIDA)

OGF Mão de obra Matéria prima Margem bruta

96,9 85,4 
134,0 150,1 134,0 

103,3 
85,1 

100,5 
111,2 

110,7 

50,6 
48,3 

52,6 
60,3 

57,3 250,8 
218,9 

287,1 

321,7 
302,0 

423,3 

372,2 

523,3 518,0 520,1 

1T19 1T20 1T21 1T22 1T23

CPV TOTAL E RECEITA LÍQUIDA
(EM MILHÕES DE R$)

OGF Mão de obra Matéria prima Receita Líquida

-6,1%

-5,0%

-0,5%

-10,8%

Δ%
1T22 VS 1T23

-0,6 p.p.

-0,2 p.p.

-3,2 p.p.

-4,0 p.p.

+4,0 p.p.

Δ%
1T22 VS 1T23

+0,4%

R$ milhões
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VARIAÇÃO DOS PRINCIPAIS COMPONENTES DO CPV

-5,00%

15,00%

35,00%

55,00%

75,00%

95,00%

115,00%

135,00%

155,00%

 Composto PVC  Resina  Plastificante  Óleo de soja  Mão de obra

Variação 
jan/20 – mar/23

26,7%

27,6%

38,7%

68,5%

86,8%

11



DESPESAS OPERACIONAIS RECORRENTES

14,2 
0,7 4,4 (4,9) (1,9)

22,3 
19,9 20,4 24,6 25,8 

88,4 
93,0 

104,5 
123,8 119,7 

124,9 
113,6 

129,4 

143,6 143,6 

29,5% 30,5%

24,7%
27,7% 27,6%

 1T19  1T20  1T21  1T22  1T23

Outras G&A Comerciais % Receita Líquida

Itens não recorrentes 1T23 R$ milhões
Assessoria Jurídica (0,6)
Despesa reciclagem estoques – Grendene USA (0,9)
Gestão de franquias (4,7)
Indenização a Representantes (1,3)
Provisão estimada para devedores duvidosos (13,4)
Resultado Equivalência Patrimonial (GGB) (15,0)
TOTAL (35,9)

-3,4%

+0,0%

+4,9%

-61,7%

R$ milhões

-0,1 p.p.
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DESPESAS OPERACIONAIS

150,1
143,6 143,6

179,5

(6,6) 4,2 (1,2) 1,1 (4,1)

35,9

Desp.
Operacionais

1T22

Não recorrentes Desp. Oper.
Recorrentes 1T22

Δv Desp. com 
vendas

Δ Desp. G&A Δ Outras rec. / 
desp.

Δ Equiv. 
Patrimonial

Desp. Oper.
Recorrentes 1T23

Não recorrentes Desp.
Operacionais

1T23

Δ 19,6%

Δ 0,0%

R$ milhões
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Itens não recorrentes 1T22 R$ milhões
Crédito processo IRRF – Serviços 3,1
Despesas relacionadas à Covid-19 (1,9)
Provisão estimada para devedores duvidosos (1,1)
Resultado Equivalência Patrimonial (GGB) (43)
Resultado Varejo – Mercado externo (2,4)
TOTAL (6,6)

Itens não recorrentes 1T23 R$ milhões
Assessoria Jurídica (0,6)
Despesa reciclagem estoques – Grendene USA (0,9)
Gestão de franquias (4,7)
Indenização a Representantes (1,3)
Provisão estimada para devedores duvidosos (13,4)
Resultado Equivalência Patrimonial (GGB) (15,0)
TOTAL (35,9)



EBIT

46,1 

52,7 

74,5 

38,6 

6,6 
2,2 

19,7 
2,8 (0,7) 0,9 

4,1 (3,0)
(1,2) 1,1 (4,1)

(35,9)

Itens não recorrentes 1T23 R$ milhões
Assessoria Jurídica (0,6)
Despesa reciclagem estoques – Grendene USA (0,9)
Gestão de franquias (4,7)
Indenização a Representantes (1,3)
Provisão estimada para devedores duvidosos (13,4)
Resultado Equivalência Patrimonial (GGB) (15,0)
TOTAL (35,9)

Itens não recorrentes 1T22 R$ milhões
Crédito processo IRRF – Serviços 3,1
Despesas relacionadas à Covid-19 (1,9)
Provisão estimada para devedores duvidosos (1,1)
Resultado Equivalência Patrimonial (GGB) (4,3)
Resultado Varejo – Mercado externo (2,4)
TOTAL (6,6)

Δ 41,6%

Δ (16,3%)

R$ milhões
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RESULTADO FINANCEIRO
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Contas 1T22 1T23 Var. % / 
Var. p.p. Var. R$

CDI - % a.a. 10,3% 13,6% 3,3 p.p. -

Dólar médio – R$ 5,2330 5,1946 (0,7%) (0,0384)

Caixa e equivalentes + aplicações financeiras – média – R$ 1.724.211 1.991.937 15,5% 267.726

Rendimentos de aplicações financeiras 39.911 55.105 38,1% 15.194

Resultado de instrumentos financeiros de renda variável 51.638 (5.315) - (56.953)

Resultado financeiro câmbio (19.072) 6.780 - 25.852

Resultado de outros ativos financeiros – SCP’s 1.659 8.290 399,7% 6.631

Resultado de Certificado de Operações Estruturadas – COE - 8.239 - 8.239

Resultado de debêntures 2.303 - (100,0%) (2.303)

Outras operações financeiras (*) 4.608 656 (85,8%) (3.952)

Receita de ajuste a valor presente – AVP 7.740 28.134 263,5% 20.394

Resultado financeiro líquido 88.787 101.889 14,8% 13.102

81,6%

12,1%

6,3%

Real Estate Renda variável Crédito Privado

Alocação em 31/03/23
Saldo em carteira: R$ 576,9 milhões

Rentabilidade histórica da carteira
“Comitê de Investimentos” 

Nominal % CDI

Real Estate 57,0% 232,1%

Crédito Privado 60,6% 211,6%

Renda Variável 195,2% 601,7%

TOTAL 94,0% 333,0%

Em milhares de R$, exceto quando indicado de outra forma

(*) Principal item – Juros ativos processos judiciais: Processo exclusão do ICMS da base de cálculo do PIS e da Cofins e atualização SELIC indébitos tributários IRPJ/CSLL.



E-COMMERCE

R$ 23,2 MM
GMV

269 mil
Pares vendidos

~ 18,5 MM
Sessões

4,5%
Participação geral *

13,5%
Participação Melissa *

+4,2 p.p.
Margem Ebit
Recorrente

+43% vs. 1T22 +33% vs. 1T22

3,7% no 1T22 8,6% no 1T22

+14% vs. 1T22

3,9
7,8

9,9

16,4 16,2
13,5 14,8

23,9 23,2

1T21 2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 3T22 4T22 1T23

GMV (R$ milhões)

49,7
86

107,1

193,3 202,7

149,1 167,3

279,1 269

1T21 2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 3T22 4T22 1T23

Pares (mil)

* Na Receita Bruta
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GRENDENE GLOBAL BRANDS (GGB)

Sell-out Total (Receita) +118% vs 1T22;
$3,2 MM (1T22) vs $7,0 MM (1T23)

E-commerce Melissa +6X vs 1T22;
$366k (1T22) vs $2,2 MM (1T23)

1º TRI 2º TRI 3º TRI 4º TRI Ano

E-commerce Melissa
(Δ% da receita)

Reconstrução da distribuição da Ipanema;

Lançamento do programa de Influencers da Melissa

- Melissa crescimento consistente (100% vs 1T22),
mesmo contra uma forte base de comparação, devido
a liquidações para limpeza de estoques no 1T22;

- Retorno acelerado da distribuição da Ipanema no
varejo físico, canal que representa 60% do mercado de
calçados nos EUA;

- Ipanema presente nos principais varejistas, com foco
em sandálias e chinelos;

- Amazon com crescimento robusto, com as vendas da
Ipanema no 1T23 4,6X maior do que as vendas do
trimestre de lançamento da loja (2T22);

- Relançamento do site Ipanema (www.shopipanema.com);

- Operação online integrada com os maiores varejistas
dos EUA, alinhada com a estratégia dos grandes
varejistas em focar nas plataformas digitais;

+282%

+658%

+274%+146%

+501%

+101%

1T23 representou 
55% da venda 
total de 2022

2022
2021

2023

Destaques EUA

18



GRENDENE GLOBAL BRANDS (GGB)

- Time local 100% estruturado;

- Performance de Melissa acelerando mês após mês;

- Lançamento campanha nacional da Melissa com a
atriz Rosy Zhao, “embaixadora” da marca:
- Celebridade emergente com alta retenção e

lealdade de fãs para conversão de vendas;
- Seguidores: próximo de 25M no Weibo e mais de

15M no Red;

- Melissa teve seu primeiro “Big Brand Day” no TMall;

- Abertura de 7 novas lojas Melissa, totalizando 26
lojas exclusivas.

Austin Li Livestream:

- Melissa apresentada
por 7 minutos;

- 9 milhões de pessoas
assistindo;

- Mais de 10 mil pares
vendidos.

Destaques China

Rosy Zhao, 
“embaixadora”
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DESTINAÇÃO DE DIVIDENDOS

Dividendos aprovados “ad referendum” da Assembleia Geral Ordinária que apreciar o Balanço Patrimonial e as Demonstrações Financeiras referente ao exercício social de 2023.

* Saldo da reserva legal atingiu 20% do capital social, não sendo necessário a constituição de reserva adicional. 

** Proventos deliberados que não foram pagos, pois os acionistas não atualizaram o cadastro. (Os acionistas perdem o direito ao recebimento destes proventos após 3 anos.)

Grendene (Controladora) R$

Resultado líquido do período 123.117.444,10

( - ) Reserva de incentivos fiscais (54.997.258,63)

Base de cálculo da Reserva Legal 68.120.185,47

( - ) Reserva legal * -

Valor do dividendo referente ao 1T23 / base de cálculo do dividendo mínimo obrigatório 68.120.185,47

( + ) Dividendos prescritos ** 1.283,85

Total do dividendo proposto pela Administração 68.121.469,32
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DIVIDENDO PROPOSTO

Dividendo Data de 
aprovação

Data ex-
dividendo

Data início 
pagamento Valor bruto R$ Valor bruto por 

ação R$ Valor líquido R$ Valor líquido por 
ação R$

Dividendo 1 11/05/2023 23/05/2023 07/06/2023 68.121.469,32 0,075509523 68.121.469,32 0,075509523

Total 68.121.469,32 0,075509523 68.121.469,32 0,075509523

1  Dividendos aprovados “ad referendum” da Assembleia Geral Ordinária que apreciar o Balanço Patrimonial e as Demonstrações Financeiras referente ao exercício social de 2023.
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DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PRÓPRIO (JCP) – ACUMULADO

(*) Payout: Dividendo + JCP líquido dividido pelo lucro líquido após a constituição das reservas legais. 
(**) Dividend yield: Dividendo por ação + JCP líquido por ação no exercício dividido pelo preço médio ponderado da ação no período anualizado.

64,2 81,2 128,3 119,7 109,0 110,0 121,7 219,5 293,5 300,1 220,8 275,9 351,4 377,8 315,1
536,5

219,5
395,2

1.316,6

68,1145,3 273,6 393,3 502,3 612,3 734,1
953,6

1.247,1
1.547,1

1.768,0
2.043,9

2.395,3

2.773,0
3.088,1

3.624,6
3.844,1

4.239,3

5.556,0 5.624,1

0,0

1.000,0

2.000,0

3.000,0

4.000,0

5.000,0

6.000,0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1T23

Em
 m

ilh
õe

s 
de

 R
$ 

Dividendos + JCP Acumulado: Dividendos + JCP

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1T23

Payout (*) 96,4% 101,3% 100,4% 100,3% 45,9% 40,7% 39,8% 74,8% 71,1% 71,8% 46,1% 48,6% 53,1% 55,2% 52,0% 65,7% 51,6% 63,0% 233,4% 55,3%

Dividend yield (**) 2,0% 4,0% 6,6% 5,2% 7,0% 5,9% 4,7% 8,5% 8,4% 5,0% 4,8% 5,2% 6,3% 4,7% 4,0% 6,7% 2,7% 4,5% 17,9% 4,5%
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Para fazer perguntas: clique no ícone Q&A e
escreva sua pergunta, para entrar na fila. Ao ser
anunciado, uma solicitação para ativar seu
microfone aparecerá na tela e, então, você deve
ativar o seu microfone para fazer perguntas.
Orientamos que as perguntas sejam feitas todas
de uma única vez.

PERGUNTAS
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